ciggu najblizszych trzech lat
cena zfota wzrosnie do rekor-
dowego poziomu 2 tys. dol.
za uncje — przewiduje Aaron
Smith, dyrektor funduszu inwestycyjnego Su-
perfund Financial. — Stanie si¢ tak dlatego, ze
inwestorzy kupig ten kruszec, zeby ochronic¢
sie przed ogromng inflacjg, ktérg moga roz-
kreci¢ rzady drukujace mase pieniedzy — uza-
sadnia. Na gietdzie NYMEX w kontraktach na
grudzien uncja ztota kosztuje 1226 dolaréw.
W stosunku do listopada zeszlego roku cena
wzrosta o prawie 40 proc. W sumie przez
ostatnie sze$¢ lat ztoto niemal czterokrotnie
zyskato na wartosci. W tym czasie Swiatowe
indeksy zanotowaty najwieksze od lat spadki,
a z gietd zniknety miliardy dolaréw, euro, i in-
nych papierowych pieniedzy.
Lubimy zloto, bo jest fizyczne, namacalne
i praktycznie niezniszczalne. Banknoty ulegaja
zniszczeniu | w powszechnej opinii warte s3
tyle, ile surowiec, na ktérym je wydrukowa-
no. Kruszec za$ to twarda waluta, ktéra jest
odporna na dekoniunkture i zawirowania na
rynkach. Ocenia sie, ze na Swiecie jest obecnie
w obiegu ok. 150 tys. ton zfota.
Czy jednak dalej bedzie ono zyskiwac na
wartosci? Czy mimo wszystko nie jest prze-
szacowane? Czy caly ten zgietk wokét niego
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Ztoto osigga rekordowe ceny. Ale czy warto inwestowac
w ten kruszec? Eksperci nie majg jednoznacznej

Dlaczego ceny rosng
Do wzrostu cen ztota
przyczyniajg sie:
® wzrost inflacji stymulowany
rosngcym dtugiem publicznym
i rosngca podaza pienigdza,
® niepewna sytuacja ekono-
miczna na Swiecie i poszukiwa-
nie safe heaven,
® korzystne relacje jego cen
w poréwnaniu do innych akty-
wow, giéwnie rynku akgji,
® coroczny deficyt na rynku ziota,
przy rosngcym popycie
na kruszec,
® cykle koniunkturalne,
® mozliwy popyt ze strony
bankéw centralnych.

Zrédfo: Investors TFI, Money.pl

to aby nie zwykle spekulacje pozwalajace za-
robi¢ kilkuset osobom?

Ostatni wzrost cen ztota spowodowato kilka
czynnikéw. Pierwszym s3 obawy zwigzane z du-
zym wzrostem inflacji w najblizszych latach,

odpowiedzi. A ono kusi, szczegdlnie w czasach kryzysu.

z czym powigzany bedzie spadek wartosci do-
lara. Kolejnym jest poprawa kondycji japonskiej
gospodarki, ktéra w Il kwartale mocno odbi-
fa. To zas zwigksza zapotrzebowanie na zioto,
wykorzystywane w motoryzacji i elektronice. Po
ostatnim kryzysie oraz ostabieniu wartosci do-
lara, réwniez banki bardziej interesujg si¢ tym
szlachetnym kruszcem. Zamieniajg swoje re-
zerwy, do tej pory gromadzone w dolarach, na
inne waluty oraz na zfoto wiasnie. Na poczatku
listopada Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
wystawil 200 ton ztota. Natychmiast wykupit je
Bank Indii, wyktadajgc niemal siedem miliardéw
dolaréw. — Rosnace ceny zfota wynikaja z checi
obrony wartosci posiadanego w dolarach kapi-
tatu. Waluta ta traci obecnie na wartosci, wiec
inwestorzy starajg sie chronic¢ swdj kapitat za
pomoca innych inwestycji — uwaza Emil Szwe-
da, analityk Open Finance.

Monety, sztabki czy certyfikaty

Rosnaca popularno$¢ ztota jako zabezpiecze-
nia sprawita, ze wiele bankéw, np. w Austrii,
Szwajcarii, Liechtensteinie, ma w swojej ofercie
sztabki, a nawet sztaby zlota. Przez calg dobe
kupi¢ lub sprzeda¢ mozna wyroby o wadze
jednego kilograma lub 12,5 kg. Sztabki szla-
chetnego kruszcu mozna tez kupi¢ w jednym
z najstynniejszych i najbardziej luksusowych do-



méw towarowych — Harrods, mieszczacym sie
na Brompton Road, Knightsbridge, w Londynie.
Jego szefostwo porozumiato sie ze szwajcarskq
firma ztotnicza Produits Artistiques Metaux Pre-
cieux (PAMP) w sprawie wprowadzenia na ry-
nek brytyjski nowej marki towarowej, przezna-
czonej dla inwestoréw prywatnych.

Harrods to jedyny dom towarowy na
Swiecie, w ktérym wprost ze sklepowej potki
mozna kupi¢ 12,5 kg sztabe zfota. Ale szta-
by to nie wszystko, klienci mogg tez wybrac
tansze inwestycje, chocby ztote monety wa-
zace od 1 grama w gore.

Polacy wcale jednak nie musza odwiedzac
Londynu. Wystarczy zajrze¢ do internetu, by
znalez¢ kilkadziesigt firm oferujacych sprze-
daz sprowadzanych z zagranicy sztabek zfota.
Kilogramowe mozna mie¢ juz za ,skromne”
100 tys. zt. Ztote sztabki oferuje réwniez Men-
nica Polska. Jednak tutaj najciezsza z oferowa-
nych wazy zaledwie 250 gramow.

Nie kazdego wszakze stac¢ na kupno ztota
w sztabkach. Poza tym na zaméwiony kru-
szec trzeba czekac¢ od kilku tygodni do kilku
miesiecy. Ponadto do ceny rynkowej nalezy
doliczy¢ wysoka prowizje instytucji sprzeda-
jacej. Mozna jednak kupi¢ certyfikaty inwe-
stycyjne oparte na ztocie.

Eksperci ostrzegaja jednak, ze popyt na
certyfikaty podbijajg spekulanci. — Na rynku
zfota mamy silng spekulacje. Dlatego mozli-
we sg duze zmiany cen, a po bankach speku-
lacyjnych z ubiegtego roku (tych na ropie C.
czy innych kruszcach) nie mozna wykluczy¢
niczego — méwi Przemystaw Kwiecien, gtow-
ny analityk X-Trade Brokers.

Exspert XTB uwaza, ze ped na ztoto wyni-
ka z nakrecania rynku przez fundusze nama-
wiajgce klientéw do zakupu kruszcu w réz-
nej postaci. — Tezy o szybujgcych cenach
zlota nie uzasadniajg zadne fundamentalne
przestanki. Rosnaca inflacja zas to fakt me-
dialny. W USA jest ona indeksowana na pod-
stawie specjalnych papieréw inflacyjnych,
ktére mozna kupic¢, a nie wida¢ zwiekszo-
nego zainteresowania nimi. Obecnie $rednia
inflacja na kolejne 20 lat jest w USA szaco-
wana na poziomie 2,2 proc. Tak wiec obawy
inflacyjne to jedynie hasto pijarowskie fun-
duszy namawiajgcych klientéw do zakupu
szlachetnego kruszcu — wyjasnia Przemystaw
Kwiecien. — Od poczatku zesztego roku, kie-
dy to rynek akgji przestat by¢ atrakcyjny, in-
westorzy szukajg kolejnego rynku. Najpierw
byfa to ropa, potem platyna, pszenica oraz
ryz, wiec nic nie stoi na przeszkodzie, zeby
teraz bylo to ztoto.

Na naszych oczach rosnie nowa banka
spekulacyjna. Inwestorzy w pogoni za zy-
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skiem zatrzymujg sie na chwile na kolejnych
rynkach. Ztoto zawsze byto atrakcyjng lokatg
kapitatu — trwatg i teoretycznie odporng na
kryzysy. Atrakcyjnosci przydaje fakt, ze od kil-
ku lat zyskuje na wartosci. A gdzie jest gra-
nica? Wedtug ekspertéw jej nie ma. — Banki
spekulacyjne nie maja pozioméw. Jezeli dolar
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bedzie stabt, to ten trend moze sie utrzymad.
Jezeli popyt inwestycyjny bedzie rést, a po-
pyt realny dalej bedzie staby, to moge sobie
wyobrazi¢, ze znajdg sie chetni na zapface-
nie dwoch 2 tysiecy za uncje zlota. JesteSmy
w ostatniej fazie wzrostu i jej koniec trudno
przewidzie¢ — stwierdza Emil Szweda. ]
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