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7% Malo
prawdopodobny
wydaje si¢
spadek ceny
ziota ponizej
tysigca dolarow
Za uncje
pomimo
podejmowanych
przez kilka
amerykanskich
bankow dziatan
majacych na celu
zbicie jego
notowan
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Korekta narynku zlota

ilkudniowa korekta
na rynku ziota wywola-
lawiele emocji, podob-

nie jak wtedy, gdy zloto
drozalo z dniana dzien. Korekta
jest normalnym zjawiskiem
na kazdym rynku. Im wyzsza
dynamika wzrostu, tymkorekta
jest glebsza. Spadek ceny zlota
jest konsekwencja silnej hossy.
Analitycy techniczni dostrzegli
juz kilka miesiecy temu for-
macj¢ odwréconej glowy i ra-
mion, zktdrej wynikalo, Ze ce-
nazlota moze dojé¢ do 1300 do-
lar6w za uncje. Lecz jezeli
wszystkim byla ona wiadoma,
nie moglaby¢ dokoriczona, cho-
ciaz do finiszu niewiele brako-
walo.

W czwartek cena zlota byla
nizsza o okolo 100 dolarow
od historycznego maksi-
mum 1226 dolaréw z trzeciego
grudnia. Jednakze jest to po-
ziom sprzed trzech tygodni,
o ktérym kilka miesiecy temu
niewielu odwazylo si¢ méwic.
Daleko jednak obecnejwartoéci
zlota do tejz 1980 1. —~woéwczas
szczyt siggngl nominalnie 850
dolaréw, co pouwzglednieniu
inflacji odpowiada dzisiej-
szym 2200 dolarom.

Uwazam za malo prawdopo-
dobny spadek ceny zlota poni-
Zej tysigea dolaréw za uncje po-
mimo podejmowania przezkil-
ka amerykanskich bankéw dzia-
lani majacych na celu zbicie jego

notowan. Rosngcabaza mone-
tarnaw USA oraz winnych kra-
jach przemawia za wzrostem
ceny zlota, z czym walka
wprzyszlosci moze si¢ nie udac.
Ostatniego slowa nie powie-
dzialy réwniez Chiny, ktére po-
siadaja najwicksze rezerwy wa-
lutowe na $wiecie, jednak nie
najlepiej zdywersyfikowane.

Bez wzgledu nato, jak glebo-
kabedzie obecna korekta, zloto
pozostanie dalej bezpiecznym
aktywem, gdyz istnieje ono fak-
tycznie ijest niezniszczalne. Po-
nadto lepiej akumuluje realng
warto$¢ niz inne aktywa po-
wszechnie uwazane za bez-
pieczne, np. nieruchomoséci, bo-
wiem te sg podatne na zniszcze-
nie i ulegaja amortyzacji. Zloto
Iaczy w sobie jednocze$nie dwie
cechy-jestrealne oraz plynne.
To jego najwazniejsza zaleta,
ktéra odréznia go od akejiinie-
ruchomosci. Te pierwsze sa
plynne, lecz wirtualne, nato-
miast drugie sa realne, lecz nie-
plynne.

Zloto nie jest amortyzowane
ijestwszedzie takie samo. In-
westowanie w zloto nie wyma-
ga wigc nadzwyczajnych umie-
jetnosci, jak to jest w przypad-
ku akcji, nieruchomosci czy
dziel sztuki. Warto$é papieréw
wartoéciowych jestulotna - za-
lezy od koniunktury gospodar-
czej, sytuacji emitenta i jego
otoczenia itd. W skrajnym

przypadku moze spasé do zera.

Lokowanie pieniedzy moze
mie¢ charakter inwestycyjny
lub spekulacyjny. Wydaje sie, ze
nie zawsze te pojecia sarozroz-
niane, jesli chodzi o zloto. Zloto
wformie fizycznej shuzy raczej
do lokowania kapitalu na dluz-
szy okres, niejednokrotnie
nakilka dekad. O zaletach inwe-
stycji dlugoterminowych $wiad-
czg liczby, a z nimi nie moz-
na dyskutowaé. Na przyklad
przy wycenie w dolarach w cig-
guminionych dziesieciu lat zlo-
to podrozalo czterokrotnie, na-
tomiast indeks amerykanskiego
rynku akcji S&P500 jest na22-
procentowym minusie za ten
okres.

Kto kupil zloto za zlote
w1999r.,do dzisiaj pomnozyl
kapital 2,8 raza, mniej by zyskal,
kupujagc mieszkanie. Grajac
na warszawskiej gieldzie, za-
robilby znacznie mniej - WIG
wzréskw tym okresie 0 130 proc.

Kupowanie zlota jest wypro-
bowang przez stulecia metoda
na ochrong wartosci posiadane-
go majgtku  finansowego
przed z¢bem inflacji, katastrofa
ekonomiczng, przewrotem po-
litycznym czy zawieruchg wo-
jenng. Kto nie wierzy, niech spy-
taludzi, ktérzy zyliw latach 30.
ubieglego stulecia. Lokujac
w zloto, nie nalezy jednak liczy¢
na spektakularne pomnozenie
majatku, lecz jego ochrone

- stad zloto okreslone jest mia-
nem ,,bezpiecznej przystani”.
Wydarzenia ostatnich kilkuna-
stu miesiecy sklonily ludzi
do zastanowienia si¢
nad ucieczka z pienigdzmi
w zloto. Wielu kupowalo zloto
lub oparte nanim instrumenty
bez sprecyzowanego celu - czy
miala by¢ to lokata kapitalu
wcelujego ochrony, czy speku-
lacja w celu jego pomnozenia.
Atmosfere podgrzewaly media
i posérednicy whandlu zlotymi
sztabkami czy monetami. Jed-
nak inwestowanie na kazdym
rynkuwymaga rozsadku, doty-
czyto réwniez zlota. Jest to ak-
tywo alternatywne wobec pa-
pieréw warto$ciowych i powin-
no stanowi¢ tylko czes¢ portfela
inwestycyjnego - nie wiecej niz
kilkanascie procent. Jezeli na-
bywamy je w celu inwesty-
cyjnym, to nalezy zalozy¢ diuz-
szy horyzont i nie ulegac zmien-
nym nastrojom na rynku
oraz czyta¢ wszystkich opinii
analitykéw.

Mozna réwniez aktywnie
spekulowa¢ na rynku zlota, in-
westujagc w instrumenty po-
chodne czy fundusze nasladuja-
ce jego ceny, notowane na giel-
dach (ETF), lecz jest to juz
dzialka dla profesjonalistow
iamatorom tego nie polecam.
Bezpieczniej jest powierzy¢ pie-
nigdze funduszom dzialajacym
na rynku zlota.



