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nwestycje alternatywne podczas
hossy pozostaja w cieniu, lecz
zyskuja na zainteresowaniu, gdy
gieldy przynosza straty. Bywa
jednak, Ze opamigtanie przy-
chodzi za pézno. Dla wielu ludzi staje
sie wowczas problemem, jak uchronic
przynajmniej realna wartos¢ pieniedzy.
I gdy gieldy spadajg, zaczyna sie poszu-
kiwanie nowych mozliwosci oszczedza-
nia. Sztandarowsg niemal forma inwe-
stycji, dobra nie tylko na trudne czasy,
jest lokowanie oszezgdnosci w zlocie.

Kruszec ten wzbudza emocje od wie-
kow. Szacuje sie, ze dotychczas wy-
dobyto go okolo 155 tysiecy ton. Jak
podaje World Geold Council roczna
swiatowa produkeja kopaln zlota wy-
nosi okolte 2.4 tysigea ton. Jednym
z walorow zlota jest to, ze w malej ob-
jetosei mozna zgromadzic duze bogac-
two, Dorosly mezezyzna miatby pro-
blem z podniesieniem zlotej kostki
o krawedzi 16 centymetrow.

Ceny zoGltego kruszcu sgq ujemnie
skorelowane z indeksami rynkow ak-
cji oraz dolarem amerykanskim. Gdy
na gieldzie panuje hossa, wszyscy za-
pominajg o ryzyku. Jednak gdy na par-
kietach trwoga to wszyscy... do zlota.
Mozna w nie inwestowaé posrednio
i bezposrednio. Tradyeyjne zakupy po-
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legaja na nabywaniu zlotych sztabek lo-
kacyjnych. monet czy bizuterii. Sztabki
sa wykonane z najwyzszej proby zlota,
zawierajacej 99,99 proe. czystego me-
talu. Monety mogg zawierac 24-kara-
towe zloto lub jego stop z innym meta-
lem, najczgsciej proby 900. Atutem jest
nie tylko zawarty w nich kruszec. Majg
tez wartos¢ kolekcjonerska. Z tego
powodu ich ceny sa niejednokrotnie
znacznie wyzsze od poréwnywalnej ilo-
sci czystego zlota. Przykladem zlotych
monet sa: American Gold Eagle, Bri-
tish Gold Sovereign, poludniowo-afry-
kanski Krugerrand, chinska Panda, ka-
nadyjski Maple Leaf. Mozemy rowniez
kupowac polskie monety, np. seria Orla
Bielika. Coraz wieksza wartosc przed-
stawiaja tez pienigdze z wizerunkiem
Jana Pawtfa IL.

Istotny jest sprzedawca

Gdy w gre wechodza sztabki, najbez-
pieczniej jest je kupowaé w bankach
lub u rekomendowanych dealerow. De-
cydujac sie na zakup za granicg warto
skorzysta¢ z rekomendacji London
Bullion Market Association (LBMA).
W Polsce zloto lokacyjne mozna ku-
pi¢ w oddzialach Narodowego Banku
Polskiego lub w Mennicy Polskiej. Do-
stgpne jest rowniez w sklepach oraz na
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aukcjach internetowych. W tym przy-
padku wskazana jest ostroznosc, tak
jak przy innych zakupach online.

Mozna tez inwestowal poprzez za-
kup bizuterii. Jednak jest to inwesty-
cja nieoplacalna, ze wzgledu na stosun-
kowo niewielki udzial wartosci zlota
w cenie wyrobu. Na kwote wpisana na
metce pierscienia, tancuszka, kolii ma
wplyw rowniez koszt projektu i wyko-
nania, kamienie ozdabne, marza produ-
centa i sprzedawcy oraz sezonowosc.
Nalezy liczy¢ sig tez z tym, ze bizuteria
przy sprzedazy wyceniana jest zazwy-
czaj po cenie zlomu.

Gdy posiadamy zlote sztaby lub mo-
nety, trzeba je odpowiednio — czyli bez-
piecznie — przechowywac. Skarb naj-
lepiej ztozy¢ do depozytu bankowego.
Oplata za wynajecie skrytki sejfowej
wynosi od 200 do 500 zt rocznie. Bank
jednak nie odpowiada za utrate depo-
zytu w efekcie dzialania sily wyiszej,
na przyklad wojny. Na niewiele zda
sie w takiej sytuacji polisa ubezpiecze-
niowa. Nalezy zaznaczy¢, ze depozyt
zlozony w skrytce sejfowej nie jest tez
objety odpowiedzialnoscig Bankowego
Funduszu Gwarancyjnego.

W razie $mierci deponenta zloto znaj-
dujace si¢ w sejfie moze by¢ przekazane
spadkobiercom na podstawie prawo-




mocnego postanowienia sadu stwier-
dzajgcego nabycie praw do spadku.
Rowniez taki depozyt jest uwzgled-
niany przy podziale majatku.
Inwestowa¢ mozemy rowniez wir-
tualnie poprzez internetowa platforme
na rynku transakcji natychmiastowych
— spot. Nie kupujemy wowczas real-
nego kruszcu, lecz pewng ilos¢ zlota,
ktore mozemy sprzeda¢ w dowolnym
momencie. Mozliwe jest tez zarabianie
na spadkach notowan zlota (o rynkach
surowcowych czytaj na stronie 110).

Inwestycje posrednie

Polegaja na inwestowaniu w instru-
menty powigzane z rynkiem zlota. Naj-
bardziej popularne to: certyfikaty, akcje
kopaln zlota, produkty strukturyzo-
wane, instrumenty pochodne,
CERTYFIKATY. Sg papierami wartoscio-
wymi stanowigcymi dowdd posiadania
zlota. Ta forma inwestowania stanowi
alternatywe dla zakupu kruszcu w for-
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Swiatowa produkcja ztota wynosi zaledwie okoto 2,4 tys. ton.
Nic wiec dziwnego, Ze kruszec ten dzis, podobnie zresztq jak
i przed wiekami Swiadczy o bogactwie jego posiadaczy.

ryzyko to ma wplyw jakos¢ zarzadza-
nia, prawidlowos¢ oszacowania zaso-
bow, mozliwe protesty organizacji eko-
logicznych oraz pseudoekologicznych,
zwiazki zawodowe, sytuacja makroeko-
nomiczna i polityczna w kraju, gdzie
funkcjonuje dana kopalnia. Wiele zl6z
zlota znajduje sie w panstwach niesta-
bilnych ekonomicznie i politycznie.

FUNDUSZE ZtOTA. Sq notowane na giel-
dach w formie tytulow uczestnic-
twa (Exchange Traded Funds — ETFs),
udzialow (iShares). To stosunkowo
miode produkty finansowe na rynku
zlota. W aktywach posiadaja tylko czy-
sty kruszec, stad ich cena podaza za
jego notowaniami. Tytuly uczestnic-
twa takich funduszy maja pelne pokry-
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mie materialnej. Instrumenty te umoz-
liwiaja obrot zlotem bez koniecznosci
przemieszczania go w postaci fizycznej.
W zwigzku z tym, ze certyfikaty sa pa-
pierami wartosciowymi istnieje ryzyko
utraty wartosci certyfikatow wskutek
bankructwa emitenta, defraudacji, kry-
zysu lub wojny.

AKCJE HOPALA ZLOTA. Inwestor kupujacy
akeje kopali ma mozliwos¢ korzystania
z koniunktury na rynku zlota, podob-
nie jak ten, ktory kupuje akcje KGHM.
Ryzyko takiej inwestycji jest wyzsze
niz nabywanie zlota. Pojawia sig¢ nowy
czynnik ryzyka, wynikajacy z funkcjo-
nowania takiego przedsigbiorstwa. Na

cie w czystym zlocie zdeponowanym
w banku niezaleznym od funduszu. Naj-
wigkszy na swiecie SPDR Gold Shares,
notowany na gieldzie papierow war-
tosciowych w Nowym Jorku (NYSE)
posiada w aktywach 770 ton zlota
o wartosci ponad 20 mld dolaréw. In-
westowanie w tego rodzaju fundusze
jest mozliwe z dowolnego miejsca na
Swiecie. Wystarczy do tego internet.

FUNDUSZE INWESTYCYJNE. Inwestycje w ty-
tuly funduszy operujacych na rynku
zlota dajg mozliwosc korzystania z za-
let dywersyfikacji portfela, w sklad kto-
rego wchodzg rozne aktywa powigzane
bezposrednio lub posrednio z rynkiem
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zlota. Moga by¢ to wige inwes
bezposrednie w zloto, udzialy ful
szy zlota notowanych na gieldzie.
cje kopaln zlota, instrumenty poche
oparte na zlocie. W Polsce dziafa f
dusz Investor Gold FIZ, zarzadz
przez Investors TFL. Zarzadzajacy
stawiajg migdzy innymi na ins
pochodne oraz dosc¢ elastycznie
guja na Swiatowe trendy na tym ryn
Efekt? W okresie dwach lat funkejo
wania, do konca wrzesnia 2008 r.
stor Gold FIZ wypracowal zysk na
ziomie 47,7 procent.

PRODUKTY STRUKTURYZOWANE. Opieraja sie
na koszyku roznorodnych @
gdzie zloto zajmuje poczesne m
Instytucja finansowa emitujaca pi
strukturyzowany zazwyczaj gwar,
zwrot w catosci zainwestowane
pitatu w dniu wykupu i obiecuje
slony udziat w zyskach z portfela.
INSTRUMENTY POCHODNE. Na nie
gieldach towarowych, jak
CBOT w USA czy TCE w
mozna inwestowa¢ w kontrakty
nowe i opcje oparte na zlocie. P
jak przy ETFs, mozna zawiera¢
akcje poprzez internet. Instruf
pochodne daja jednak szanse .
duzego zysku, jak i znacznych strat.

firgument nie do obalenia
Wysokie ceny zlota swiadeza o
nadczasowe]j wartosci, niep
w epoce wyrafinowanych prod
nansowych, nowoczesnych tecl
i dalekiego od sentymentu
myslenia. Kiedy wszystko za
dzie powracaja do tradycyjnych
$ci niesionych przez z6tty krusz
Swoje uznanie dla zlota wy
proc. kobiet. Na pytanie zadan
ankietera World Gold Council
bilaby$ z 500 dolarami, gdyby
je podarowal?” odpowiedzialy
tabym na zakup zlotej biz
grupie bylo az 83 proc. Hinduse
Jak wida¢ nalezy liczye si¢ z
dzona intuicja kobiet, ktore —
nadzwyczajnej urod
w zlocie rowniez inne wartosci.
Jan Mazurek, Inpes
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