e

gazeta finansowa online

SWIAT

21
ETA

GAZ
FINANSOWA
24 kwietnia — 7 maja 2015 .

nych, w tym wytwarzanych przez prze-
myst chemiczny w polskim imporcie
z USA. Jeszcze w 2000 1. udziat ten sie-
gal 17 proc., tymczasem w 2014 r. bylo
to juz 33 proc. Dalsze powickszanie réz-
nic w kosztach produkgji migdzy Ame-
ryka i Europg moze ten odsetek jeszcze
windowaé w gore.
Nie lepiej wyglada sytuacja w hutnic-
twie, gdzie z roku na rok kur-
czy si¢ produkcja wytwarzana
w Europie. W tym przypadku
roéwniez mamy do czy-
nienia z przenosze-
niem calych firm
(a wraz z nimi
i kontraktéw) za
Adantyk. Tam
rowniez, jak
w przypadku
przemystu
chemicznego,
: decyduja
¢ koszty ener-
gil.
' Zmiana
myslenia
' o unijnych
regulacjach
Wentylem bezpieczeni-
stwa dla przedsiebiorstw
energochfonnych w UE jest
mozliwo$¢ wpisania danej gatezi
przemystu na listg ,carbon leakage”.
Lista ta ma celu niedopuszczenie do
ucieczki branz strategicznych z punktu
widzenia rozwoju gospodarczego i gene-
rowania nowych miejsc pracy poza Unia
Europejska. W efekcie wybrane branze,
takie jak przemyst rafineryjny, chemiczny
(w tym nawozowy) czy stalowy, sa zwol-
nione z restrykeyjnych przepiséw do-
tyczacych CO,. Aby méc konkurowaé
z amerykariskim przemystem na wspdl-
nym rynku, branze te powinny mieé
zapewniony darmowy przydziat CO,,
pokrywajacy w 100 proc. ich potrzeby,
w perspektywie do 2030 r. Na specjalne
traktowanie powinny liczy¢ te firmy
z sektora, ktdre stosowaé beda standard
BAT (best available techniques). To
obiektywny wskaznik stuzacy do okrela-
nia nowoczesnosci stosowanych techno-
logii w tym w zakresie eliminacji emisji
CO, i innych zanieczyszczen.
Wida¢ zatem wyraznie, Ze mimo jasno
obranego kierunku, w jakim podazaja
wspdlnotowe regulacje, Unia Europejska
dysponuje narzedziami, dzicki ktérym
europejski przemyst moze wzmocni¢
swa konkurencyjna pozycje. To wazne,
bo w dyskusji o TTIP slyszymy gléwnie
glosy nawolujace do twardych negocja-
¢ji z naszymi amerykariskimi partnerami.
Te negocjagje sa potrzebne, szczegdlnie
jesli chodzi o zablokowany dzi§ dostep
do amerykariskiego rynku surowcow. Ale
duzo wiccej do zrobienia mamy u siebie
w ramach Unii Europejskiej. Bez zmiany
myslenia o unijnych regulacjach, ktére
blokuja konkurencyjnos¢ europejskiego
przemystu, nawet najlepiej wynegocjo-
wana umowa nie sprawi, ze na wspol-
nym rynku bedziemy w stanie stawi¢
czoto najpotezniejszej gospodarce Swiata.

ZX.0TO A RYNKI FINANSOWE

Zloto jest Scisle zwigzane z rynkami
finansowymi. Traktowane jest jako
jedna z najwazniejszych walut.

Jan Mazurek
ekspert Mennicy
Wroclawskiej

Dla systemu finan-
sowego plynnosé jest
sprawg nadrzedng.
e Banki, instytucje fi-
- ‘ nansowe i firmy in-
- westycyjne  moga
wykorzystywa¢ zoto jako uniwersalne i ptynne
aktywo. Rozporzadzenie Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) w sprawie instrumentéw po-
chodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym — European Market In-
frastructure Regulation (EMIR) — dopuszcza
uzywanie zlota jako depozytu przy transakcjach
na papierach wartosciowych.

Wieksze mozliwosci

Od wprowadzenia w zycie w 2012 r. regula-
cji EMIR kazda z duzych izb rozliczeniowych
(LCH Clearnet, ICE Clear Europe and CME
Europe) akceptuje ztoto. W §lad za tym, Re-
gulacje Centralnych Depozytariuszy Papie-
réw Wartosciowych — Central Securities
Depositories Regulation (CSDR) — zezwa-
laja na akceptowanie zlota jako wysokiej jako-
§ci zabezpieczenia, co daje inwestorom wigksze
mozliwosci zawierania transakeji na rynku in-
strumentéw finansowych. W takim samym
tonie wypowiadaja si¢ tez ponadnarodowe or-
ganizacje, jak Miedzynarodowa Organizacja
Komisji Papieréw Wartosciowych — Interna-
tional Organisation of Securities Commissions
(I0SCO), a takze Bank Rozliczert Migdzyna-
rodowych — Bank for International Settlements
(BIS), ktéry dopuszcza zastosowanie zlota jako
wysokiej jakosci aktywa zabezpieczajacego dla
rozliczen transakcji na instrumentach pochod-
nych nierozliczanych centralnie.

Kontrakty, opgje i struktury

Na $wiecie dziata wiele funduszy inwestycyj-
nych lokujacych aktywa w produkty finan-
sowe oparte na zlocie, lub keérych wartos¢
zalezy od ceny zlota. Sg to m.in. akcje ko-
paln ztota. Duza role w architekturze wspétcze-
snego rynku finansowego odgrywaja produkty
strukcuryzowane. Wycena wielu z nich zalezy
od notowari ztota.

Do instrumentéw finansowych opartych na zto-
cie nalezg tez kontrakty terminowe, opcje — in-
strumenty pochodne. Notowane sg na gietdach
towarowych, z korych najwigksze znaczenie ma
nowojorska gietda COMEX. Tego rodzaju in-
westydje ze wzgledu na wysoka dzwigni finan-
sowa moga przynie$¢ w krtkim czasie wysokie
zyski, ale tez straty. Inwestowanie w instru-
menty pochodne jest wigc obarczone wysokim

ryzykiem.

ETF-y i 2 800 ton kruszcu

Zloto stanowi zabezpieczenie emisji tytutéw
uczestnictwa funduszy notowanych na gietdach
(Exchange Traded Funds, ETF). Podmiot sprze-
dajacy udzialy w tych funduszach nabywa od-
powiadajaca otrzymanym wplatom iloé¢ zlota,
keére jest deponowane w niezaleznym banku.
Popularno$¢ inwestycji w ztoto poprzez ETF-y
wzrosta po wybuchu ostatniego kryzysu finan-
sowego. W szczytowym 2012 r. posiadaly one

okoto 2 800 ton kruszcu. Obecnie stan ich po-
siadania spadt do poziomu 1 700 ton.

Ztoto stanowi wazny sktadnik akeywéw re-
zerwowych bankéw centralnych. W krajach
wysokorozwinigtych jego udziat jest duzy
w przeciwienistwie do krajéw rozwijajacych
sig, np. ztoto w ilosci 8 133,5 ton znajdujace
si¢ w rezerwach Stanéw Zjednoczonych sta-
nowi okoto 74 proc. catkowitych rezerw wa-
lutowych Fed-u. W innych krajach udzialy
wynosza odpowiednio: Niemcy — 68 proc.,
Whochy — 67 proc., Francja — 65 proc. Do
wyjatkow nalezy Szwajcaria z rezerwami ztota
na poziomie 7 proc. wartosci rezerw walu-
towych a takie Wielka Brytania — 10 proc.
Wir6d krajow rozwijajacych sig na uwagg za-
stuguja Chiny, gdzie warto$¢ ztota w Banku
Ludowym stanowi zaledwie 1,1 proc. W tym
przypadku trudno o poréwnanie z innymi kra-

jami, Chiny bowiem posiadaja najwicksze re-
zerwy walutowe na $wiecie (o wartosci okoto

4 bln dolaréw).

Ponadczasowa wartos¢

Postrzeganie ztota zmienito si¢ po wybuchu
ostatniego kryzysu. W efekcie banki centralne
od 2010 r. kupuja wigcej zlota, niz sprzedaja.
W okresie ostatnich pieciu lat banki centralne
zakupily netto 1 954 tony zlota.

Obecnos¢ zlota w wielu segmentach rynku
finansowego dowodzi jego ponadczasowej
warto$ci i uniwersalnosci. Mimo ze zyjemy
w XXI wieku, posiadamy wielkie zaufanie do
metalu, ktdry byt ceniony juz w starozytnosci.
O wielkim zaufaniu do ztota $wiadczy jego
akceptacja zawarta w regulacjach Unii Euro-
pejskiej oraz migdzynarodowych organizacji
rynkéw finansowych.

Ogtoszenie

Fundacja Dzieciom ,Zdazy¢ z Pomocg”
zwracasie z prosbg o wsparcie dla swojego
podopiecznego Kajetana Ciszkowskiego.

Kajtus 14.01.2015 konczy 2 latka. W dziewigtym miesigcu zycia
po rycersku przetrwat operacje zatozenia zastawki do komory mézgowe;.

Rodzina nie zdazyta sig dtugo nacieszyC skutecznym dziataniem tego urzadzenia
i zapomnieC na chwile o chorobie Kajtusia. Pojawity sie kolejne niezrozumiate dla
zachowania: obsesje, fiksacje, strach przed wszystkim co obce i paniczny lek przed
kazda nieznang osobg, brak rozwoju mowy, niezdolno$C do zabawy, obojetnosc,
a nastgpnie wrogie nastawienie do brata blizniaka. Diagnoza mogta by¢ tylko jedna:
autyzm dzieciecy.

Kajtek potrzebuje codziennej terapii psychologicznej i logopedycznej w specjali-
stycznym osrodku. Miesigcznie jest to koszt ponad 2000 ztotych. Pomagajac Kajt-
kowi pomagasz tez jego bratu Franusiowi, ktory czeka na pierwszy gest przyjazni.
Pomdz Kajtkowi poznac swoje imie i porozumiec sie ze Swiatem.

Wszelkie wptaty prosimy kierowa¢ na konto:
FUNDACJA DZIECIOM ,ZDAZYC Z POMOCA’

ul. tomianska 5, 01-685 Warszawa

Bank BPH S.A. 61 1060 0076 0000 3310 0018 2660
Tytutem: 25225 - Ciszkowski Kajetan - darowizna na pomoc
i ochrong zdrowia

Mozna tez przekaza¢ 1% podatku.
Wystarczy w rozliczeniu rocznym
wpisac:

KRS: 0000037904,

aw polu "INFORMACJE UZUPEENIAJACE”™:
25225 - Ciszkowski Kajetan

Szanowni Darczyncy, prosimy o0 wyrazenie
zgody

w formularzu PIT na przekazanie

swoich danych organizacji pozytku
publicznego.

www.dzieciom.pl/25225




