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KROLEWSKI METAL GWARANCJA

Kiedy rynek finansowy oparty na
wirtualnych instrumentach zaczyna
si¢ rozsypywaé, ludzie uswiadamiajq
sobie nadzwyczajna, ponadczasowa
wartos§¢ zlota.

Ztoto jest unikalnym aktywem in-
westycyjnym, lepszym niz nieru-
chomosci czy papiery wartosciowe.
Nieruchomosci maja postaé mate-
rialng jednak sa nieptynne i trudne
do wyceny. Ztoto natomiast ma
form¢ materialng, a jego rynek jest
plynny i transparentny. Nie zniszcza
go czynniki fizyczne ani chemiczne,
nie szkodzg mu biedy policykéw
i ekonomistéw.

Uniwersalna waluta

Z}oto stanowi ponadnarodowa uni-
wersalng walute, uznawang przez
kazdy system spoleczno-ekono-
miczny. Jest wszedzie takie samo,
nie mozna go dodrukowa¢ jak pie-
niedzy czy sztucznie wykreowaé, co
dzi$ staje si¢ praktyka. To krélew-
ski metal, kedry nie tylko zdobit
patace lecz réwniez zasilat skarbce
monarchii, zapewniajac stabilnog¢
ekonomiczna.

Zyjemy w niepewnych czasach,
kiedy lekcewazone sg zasady ekono-
mii, a na rynek trafiaja pieniadze bez
pokrycia. Kiedy nadchodzi kryzys,
ludzie traktuja ztoto jako bezpieczng
przystan dla swych oszczgdnosci. Ist-
nieje uzasadnione przekonanie, ze
spadek wartosci pienigdza zostanie
wynagrodzony wyzsza ceng zfota.

Okazja do zakupéw

Popyt na ztoto jest w dalszym ciagu
wysoki, kupuje go ludnoé¢, kupuja
profesjonalni inwestorzy oraz banki
centralne. Sprzyja temu korekta ce-
nowa, jaka rozpoczela sig we wrze-
$niu 2011 r., kiedy cena osiagneta
szezyt 1 921 dolaréw za uncje. Od
kilku miesi¢cy cena ztota ksztattuje
si¢ na poziomie 1 300 dolaréw. Jest
to okazja dla dokonania zakupéw
po stosunkowo niskich cenach, co
wykorzystuje wielu ludzi, i dla-
tego inwestycyjne zakupy zlota sg
W tym roku na bardzo wysokim
poziomie. Jak podata Swiatowa
Rada Ztota, w 2012 r. popyt inwe-
stycyjny na zfoto w postaci fizycznej
(sztabki, monety, medale) wyniost
1 255,6 ton, co stanowito blisko
29 proc. popytu na ten kruszec,
a jego warto$¢ wyniosta 67,4 mld
dolaréw.

Chiny robia zapasy

Biezacy rok uplywa pod zna-
kiem redukgji inwestycji w zloto
w funduszach gietdowych, ktére
w pierwszym pétroczu zmniejszyty
zapasy zlota o blisko 580 ton. Dy-
namicznie rosng natomiast inwe-
stycje zloto w postaci fizycznej.
W ciagu pierwszych szesciu mie-
sigcy br. popyt inwestycyjny na
ten kruszec wyni6st 913,2 ton i byt
0 45 proc. wyzszy niz w analogicz-
nym okresie roku ubiegtego, a jego
udzial w ogélnym popycie wzrést
do 50 proc. W szczeg6lnosci wzro-
sty zakupy zlota w drugim kwar-

Jan Mazurek
ekspert rynkéw
kapitatowych

)

Silna

pozycja ztota
swiadczy o jego
ponadczasowe;j
wartoéci, ktéra
nie przeminela
W epoce
wyrafinowanych
produktéw
finansowych

i nowoczesnej
bankowosci

tale, ktdre byly o 78 proc. wyisze
niz rok wezesniej. W ciggu dwéch
pierwszych kwartatéw br. najwie-
cej ztota w postaci sztabek, monet
i medali kupili Chidczycy — 232,4
ton, niewiele mniej zainwestowano
w Indiach — 219 ton. Laczny po-
pyt z tych dwéch krajéw stanowit
blisko polowe $wiatowego popytu
na ztoto inwestycyjne.

Zabezpieczenie przed inflacja
Obecnie cena ztota wyrazona w do-
larach amerykanskich jest pig¢ razy
wyzsza od tej z poczatku biezacego
stulecia. Tymczasem wskutek infla-
¢ji warto$¢ realna amerykariskiego
dolara spadta o jedna trzecia. Ztoto
dato szans¢ na zabezpieczenie si¢
przed inflacja réwniez na polskim
rynku. Na poczatku tego stule-
cia za uncj¢ tego kruszcu placono
okoto 1,1 tys. z, a obecnie jego cena
ksztattuje si¢ na poziomie 4,2-4,3
tys. zt. W tym okresie inflacja za-
brata polskiej walucie 42 proc. jej
wartosci.

Przed kryzysem banki centralne
uplynnialy zfoto, natomiast dzis
wigcej go kupuja, niz sprzedaja.
W ubiegtym roku powickszyty za-
pasy zlota 0 544 ton a w pierw-
szym pétroczu br. o ponad 180 ton.

Sztabki i monety

Najprosciej mozna zainwestowac
w zfoto, kupujac je w postaci fi-
zycznej — w formie sztabek lub
monet. Sztabki i monety dziela si¢

na bulionowe oraz kolekcjonerskie. Te
pierwsze sa emitowane bez ograniczen
i zawieraja blisko 100 proc. zfota, zatem
ich cena jest bezposrednio powiazana
z notowaniami ztota. Po uwzglednieniu
kosztu produkgji i marzy handlowej,
cena sprzedazy jest zazwyczaj o kilka do
kilkunastu procent wyzsza od rynkowej
wartosci kruszcu. Przyktadami ztotych
monet bulionowych sa: Amerykariki
Orzet, kanadyjski Lis¢ Klonu, Brytyj-
ski Suweren, potudniowo-afrykanski
Krugerrand, Wiedeniscy Filharmonicy,
Chinska Panda, polski Orzet Bielik.
W handlu zazwyczaj dostgpne s3 mo-
nety o masie 1/20 do 1 ungji.

Ceny wyisze od wartosci

Emisja monet i sztabek kolekcjoner-
skich jest limitowana, zatem ich cena
zalezy od osobliwosci i iloéci. Z tego
powodu ich ceny sa niejednokrotnie
znaczaco wyzsze od warto$ci zawartego
w nich ztota. Wyceny tych numizma-
téw rosna z czasem, bowiem ich liczba
nigdy si¢ nie zwigkszy a kolekcjonerzy
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Chcialbym  pogra-
tulowaé Panu Doktorowi Piotrowi Sutkow-
skiemu, kedry, zajmujac si¢ przede wszystkim
fizyka kwantowa, otrzymat whasnie od Euro-
pejskiej Rady ds. Badari grant w wysokosci
1,3 mln euro. Bedac hobbysta nauk przyrodni-

czych i cistych (przede wszystkim fizyki kwan-
towej), odczuwam szczegdlng dume, ze méj
rodak dotozy cegietke do rozwiazywania tajem-
nic Wszech$wiata. Najistotniejsze jednak jest to,
o czym ten wybitny naukowiec sam wspomina,
ze nie tylko zwiazany jest z Uniwersytetem War-
szawskim, ale tez, poprzez wykorzystanie otrzy-
manego wsparcia finansowego, chee ,uczyni¢
nasze Srodowisko bardziej widocznym na are-
nie miedzynarodowej”.

Poczawszy od czaséw Mikotaja Kopernika,
nikt chyba nie ma watpliwosci, ze polscy na-
ukowcy naleza do elity intelektualnej. Wspo-
mnie¢ mozna cho¢by Marie Sktodowska-Curie,
a z czaséw wspdltezesnych prof. Aleksandra
Wolszczana, odkrywce pierwszych planet poza-

stonecznych, czy tez prof. Franka Wilczka, kidry
w 2004 r. otrzymat Nagrode Nobla w dziedzinie
fizyki za badania nad czastkami elementarnymi.
Do niedawna uwazalo sie, ze aby odnies¢ suk-
ces, nalezy koniecznie wyjechac za granicg, na
co wskazuje zreszta chociazby lista noblistéw
polskiego pochodzenia, kt6rzy wigkszos¢ ka-
riery naukowej spedzili poza Polska. Ciesz sie,
ze dzigki takim ludziom, jak dr Sutkowski za-
czyna si¢ to zmienia¢. Podobnie napawa duma
coraz wyzsza pozycja polskich uczelni w mie-
dzynarodowych rankingach. Duzo pracy jed-
nak jest jeszcze przed nami. Pamigtam anegdote
o tym, jakoby wiele lat temu jedna z polskich
uczelni technicznych odwiedzili Chifczycy,
kedrzy chcieli da¢ pieniadze na otwarcie dodat-

kowego wydziatu ksztalcacego pilotéw i inzynie-
16w lotnictwa, a w zamian jedynie chcieli, aby
ich rodacy mogli (takze odptatnie!) ksztalci¢ si¢
na tej uczelni. W odpowiedzi rektor miat odpo-
wiedzie¢ ,ale po co?”. Nie wiem, czy ta historia
jest prawdziwa. Wiem natomiast, ze polska na-
uka potrzebuje dofinansowania.

Najprostszym sposobem jest polaczenie prywat-
nego biznesu i nauki. Jezeli za$ miatyby by¢ to
paristwowe szkoly wyzsze, wowczas madrze wy-
korzysta¢ mozna kulejaca mocno w praktyce in-
stytucje partnerstwa publiczno-prywatnego. By¢
moze projekty biznesowo-naukowe ,,odczarujg’
PPP? Przedsigbiorcy, inwestujac w ksztalcenie
i projekty mtodych geniuszy, mogliby uzyski-
wac w ten sposéb nie tylko udziat w przysztych
zyskach, ale takze, a moze nawet przede wszyst-
kim, w wynoszeniu polskiej nauki na piedestat,
czyli tam, gdzie jej miejsce.
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chetnie gromadza wyjatkowe okazy. W ten
sposob mozna potaczy¢ inwestycje z pasja.
— Inwestycje w ztoto w postaci fizycznej
nalezy rozpatrywa¢ w dhugiej perspekty-
wie czasowej. Tylko ta forma lokowania
oszczednosci jest w pelni bezpieczna, a jed-
nocze$nie daje satysfakcje posiadania we
whasnych rekach skarbu i dysponowania
nim bez ograniczen. — Rynek zfota jest
plynny, zatem mozna je sprzeda¢ w kazdej
chwili i dowolnym miejscu na $wiecie po
aktualnej cenie — méwi Wojciech Kazmier-
czak, prezes zarzadu Mennicy Wroctaw-
skiej, ktdra jest liderem na polskim rynku
w zakresie sprzedazy metali szlachetnych
w formie monet i sztabek.

Fundusze inwestycyjne

Gietdowe fundusze ztota (ETF-y). Od
kilku lat funkcjonuja fundusze oparte
na rynku zfota. Sg one notowane na za-
granicznych gietdach (Exchange Traded
Funds, ,ETFs”). Ich ceny sa $cisle powia-
zane z kursami ztota. Fundusze te, emitujac

udzialy, nabywaja odpowiadajaca ich war-
tosci ilo$¢ zlota, stanowiaca zabezpieczenie
inwestycji.

Kolejna kategoria funduszy aktywnie zarza-
dza aktywami na rynku zlota oraz powia-
zanych z nim instrumentéw finansowych.
Fundusze te inwestuja gléwnie w akcje
spotek producentéw zlota. W tym przy-
padku istnieje ryzyko nieumiejetnego zarza-
dzania aktywami takich funduszy, co moze
prowadzi¢ do niewykorzystania trendu
wzrostowego na rynku zlota, a w najgor-
szym przypadku — poniesienia strat. Po-
nadto, uczestnik funduszu jest obcigzany
oplatami manipulacyjnymi i za zarzadzanie,
ktére pogarszaja wynik finansowy.

Instrumenty pochodne

Na zmianach cen zlota mozna zarabiaé, in-
westujac rowniez w kontrakty terminowe
lub opcje, poprzez internetowe platformy
transakcyjne. DzZwignia finansowa, jaka
charakteryzuja si¢ instrumenty pochodne,
moze przynie$¢ wysokie zyski w przypadku

ESTYCJI

Chinska Panda

trafnego przewidzenia zmian na rynku, jed-
nak wiaze si¢ z duzym ryzykiem inwesty-
cyjnym. W przypadku blednej prognozy
rynkowej strata moze by¢ analogicznie duza.
Tego rodzaju inwestowania nie polecam oso-
bom niedo$wiadczonym na rynku finanso-
wym. To gra dla profesjonalistéw o silnych
nerwach.

Produkty strukturyzowane

Struktury opieraja si¢ na koszyku zawiera-
jacym aktywa, ktérych warto$¢ zalezy od
cen zlota. Instytucja finansowa emitujaca
produkt strukturyzowany czasami gwaran-
tuje zwrot w catosci zainwestowanego ka-
pitatu w dniu wykupu i obiecuje okreslony
udziat w zyskach z portfela. Taka gwaran-
cja nie rekompensuje utraty pieniadza w cza-
sie inwestycji. Produkty te s3 cz¢sto trudne
do zrozumienia, a ponadto ich nabywcy po-
nosza koszty zarzadzania na rzecz emitenta.
Akgcje producentéw zlota — sg to przedsie-
biorstwa zajmujace si¢ pozyskaniem z{6z mi-
neralnych oraz ich przerébka, ktérej efektem
jest uzyskanie metalicznego ztota. To trudny
i ryzykowny biznes, ktérego wyniki zalezq
od wielu czynnikéw, zaréwno geologicz-
nych, jak réwniez spotecznych i politycz-
nych. Bywa, ze dochodzi do konfliktéw
z pracownikami, co moze doprowadzi¢ do
pogorszenia wynikéw finansowych takiego
przedsi¢biorstwa. Kursy akeji kopald pod-
legaja tez ogdlnym trendom gietdowym, co
generuje dodatkowe ryzyko.

Niewzruszona pozycja

Silna pozycja zlota $wiadczy o jego ponadcza-
sowej wartosci, keéra nie przemingta w epoce
wyrafinowanych produktéw finansowych
i nowoczesnej bankowosci. Kiedy rynek fi-
nansowy zawodzi, ludzie powracajg do trady-
cyjnych wartosci, a takie niesie w sobie zloto,

ktére jest najpewniejsza ponadnarodows
waluta. W szczegdlnosci sprawdza si¢ ono
w trudnych okresach — podczas wojen,
przewrotéw politycznych czy kryzyséw
ekonomicznych. Istnieje tez silny popyt
na zlota bizuterie i bedzie on rést, bowiem
ludzie na $wiecie bogacy si¢, jak nigdy
w przesztosci. Banki centralne beda da-
lej zamienia¢ rezerwy z niepewnych walut
na cenny kruszec. Naturalne zasoby ztota
s ograniczone i nic nie wskazuje na spek-
takularny wzrost jego produkeji w przy-
sztoéci. Pozyskiwanie zlota na duzych
glebokosciach jest bardzo kosztowne. Na-
tomiast popyt jest wysoki. Dlatego tez
pozycja tego krolewskiego metalu jest na
wiele lat ugruntowana, zaréwno na oficjal-
nym rynku finansowym, jak tez prywat-
nych inwestycji w ztote monety i sztabki.
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