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@ Chinczycy, poza tradycyjnymi formami oszczedzania, coraz czesciej korzystaja z rodzacych sie mozliwosci
lokowania nadwyzek finansowych w aktywach alternatywnych

CHINSKIE INWESTYCJE W ZLOTO

Od trzech dekad Chiny podlegaja
transformacji z pafstwa rolniczego
w przemystowe. Bogacace si¢ spote-
czeistwo tego kraju coraz wigcej pie-
niedzy lokuje w ztoto.

W ciagu ostatnich dziesigciu lat chin-
ska gospodarka wzrosta o 140 proc.
Rozkwit ekonomiczny kraju pocia-
gnal za soba rozwdj klasy $redniej.
Dynamicznie zwigksza si¢ liczba ludzi
bardzo zamoznych. W 2013 r. taczna
warto$¢ majatkéw finansowych znaj-
dujacych si¢ w posiadaniu 152 chid-
skich miliarderéw stanowita okoto
340 mld USD i byta o 30 proc. wyz-

sza niz rok wezesniej.

Gigantyczny popyt

Ta astronomiczna kwota stanowi 2/3
nominalnego PKB Polski. Przewiduje
sie, ze do 2020 . chiriska klasa $rednia
powickszy si¢ o 60 proc. Te czynniki
bedg mialy istotny wplyw na wielkos¢
inwestycji w dobra luksusowe, takze
w metale szlachetne.

Chinczycy, poza tradycyjnymi for-
mami oszczedzania, coraz czgiciej
korzystaja z rodzacych si¢ mozliwo-
§ci lokowania nadwyzek finansowych
w aktywach alternatywnych. A jesz-
cze niedawno, w latach 1950-2004,
inwestowanie w zfoto bylo Chinach
zabronione. Po uwolnieniu rynku
mieszkaicy Chin zaczeli oficjalnie ku-
powac ztoto, poczatkowo niewiele, lecz
kryzys finansowy na $wiecie uzmy-
stowil im uniwersalng warto$¢ tego
kruszcu. Od 2004 do 2013 r. inwesty-
cje w ztoto w postaci fizycznej wzrosty
w Parstwie Srodka z 12 do 397 ton,
osiagajac udzial na poziomie 23 proc.
w globalnym popycie inwestycyjnym.
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W ciagu zaledwie dziesigciu lat
od decyzji Pekinu o przywréceniu
handlu ztotem Chiny staly si¢ naj-
wickszym rynkiem tego kruszcu.
W tym okresie populacja Chin
wzrosta o 5 proc.

Ztoto kompensuje ryzyko

Jaka jest wiec przyczyna tak dyna-
micznego wzrostu popytu? Jest ich
kilka. Chiriskie spoteczeristwo bo-
gaci si¢, musi wiec lokowa¢ wolne
$rodki. Tymczasem wybér dostep-
nych produktéw inwestycyjnych
jest ubogi. Lokaty bankowe sa nie-
optacalne, bowiem realne opro-
centowanie depozytéw jest niskie,
a nawet bywa ujemne. Istnieje ry-
zyko, ze barika cenowa na rynku
nieruchomosci moze peknad i spo-
wodowa¢ wielki kryzys finansowy
i gospodarczy. Z powodu nieza-
dowalajacych wynikéw inwestycji
na rynku akcji, znaczna cze$¢ ka-
pitatu trafifa w ostatnich latach na
rynek ztota. A ponadto rzad prze-
prowadzil intensywna kampa-
ni¢ promujaca inwestycje w zloto
i stworzyt warunki dla rozwoju
tego rynku. Niewatpliwie ubieglo-
roczny rekordowy popyt byl tez
skutkiem spadku cen ztota. Majac
dopiero od kilku lat mozliwo$¢ za-
kupu zlota, Chifczycy uzupelniaja
nim prywatne skarbce, dokonujac
w ten sposdb racjonalnej dywersy-
fikacji sktadnikéw majatku.

Formy inwestowania

Chiriczycy inwestuja przede wszyst-
kim w sztabki. W ubieglym roku
zakupili 366 ton ztota w takiej po-
staci. Ro$nie liczba bankdw i skle-
péw jubilerskich oferujacych szeroki
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wybér ztotych sztabek préby 999,9
o masie od 1 do 1000 graméw. Naj-
chetniej kupowane sztabki maja
mas¢ 50 i 100 g. Na chirskim
rynku sa oferowane réwniez zlote
sztabki upominkowe, a ich udziat
stanowi 20 proc. popytu. Ze
wzgledu na specjalne wykonanie
ich ceny sg wyzsze. Jednak w ubie-
glym roku spadt na nie popyt ze
wzgledu na wprowadzenie przez
rzad programu antykorupcyjnego.
Popularnos¢ ztotych monet w Chi-
nach jest stosunkowo niska.
W ubiegtym roku zakupiono w ta-
kiej formie 31 ton ztota. Najbar-
dziej znana na tym rynku moneta
jest ,Chinska Panda”, oferowana
rowniez w Polsce, w placéwkach
Mennicy Wroctawskie;.

Nowatorskie inwestycje

Nowatorskg forma inwestycji sa
plany oszczedzania w ztocie (Gold
Accumulation Plans, ,GAPs”).
Pierwszy GAP zostal uruchomiony
w 2010 r. przy wsparciu Industrial
and Commercial Bank of China
(ICBC). Daje on mozliwo$¢ regu-
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larnego oszczgdzania, a oszczednosci
mozna wycofa¢ w postaci zgromadzo-
nego zlota. Produkt ten zyskat duze za-
interesowanie, a ICBC oferuje go juz
w ponad 17 tysiacach oddzialéw w ca-
tym kraju. Podobne plany oszczgdza-
nia uruchomily nastgpne cztery banki.
Na koniec 2013 r. catkowita ilo$¢ ztota
w produktach GAP przekroczyta 60
ton i znajduje si¢ w posiadaniu dzie-
sieciu milionéw klientéw. Taka forma
oszczedzania moze by¢ odpowiednia
dla oséb gromadzacych srodki na do-
datkowg emeryture.

Dobre rokowania dla funduszy

W 2103 r. chifski urzad nadzoru nad
rynkiem instrumentéw finansowych
udzielit zezwolenia dwém firmom za-
rzadzajacym aktywami na utworzenie
funduszy gietdowych nasladujacych
ceny zlota (Exchange Traded Funds,
»ETFs”). Oba fundusze sa notowane
w juanach. Na koniec ubiegtego roku
taczny stan ich aktywéw odpowiadat
2,8 tonom zlota, ktére jest zdepono-
wane w bankowym skarbeu. To na razie
niewiele w poréwnaniu ze $wiatowymi
potentatami, lecz menedzerowie fundu-
szy patrza w przyszto$¢ z optymizmem.

Chificzycy inwestuja réwniez na rynku
kontrakeéw terminowych na ztoto, no-
towanych na gieldzie Shanghai Futu-
res Exchange. Liczba otwartych pozycji
na poczatku maja br. wynosita okoto
200 tys.

Sa warunki do rozwoju

Inwestycjom w zloto sprzyja dobra in-
frastruktura transakcyjna, pozwalajaca
na szeroki dostgp do rynku. Ulega ona
dalszej rozbudowie i doskonaleniu. In-
westorzy moga kupowa¢ zloto przez
telefon lub internet w 100 tysiacach
oddziatéw bankéw, a takze w licznych

sklepach jubilerskich.

Drzigki wysokiemu tempu wzrostu go-
spodarczego rosnie wielko$¢ oszczed-
nosci gospodarstw domowych, ktére
na koniec 2013 r. stanowily réwnowar-
to$¢ 87 mld dolaréw amerykanskich.
Chificzycy bardzo boja si¢ hiperinfla-
cji, kedrej doswiadezyli w latach 1937—
1949, podczas wojny z Japonia oraz
wojny domowej. A w zlocie dostrze-
gaja mozliwo$¢ ztagodzenia jej nega-
tywnych skutkéw.

Specjalisci World Gold Council prze-
widuja, ze w 2017 r. w Chinach popyt
inwestycyjny na zfoto osiagnie poziom
500 ton.



